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ABSTRAK 

Jonathan Philip Hasudungan (64190339) Analisis Kinerja Keuangan Pada PT 

Timah Tbk  Dengan Menggunakan Metode EVA 

 

Pentingnya penilaian kinerja keuangan dalam menciptakan nilai tambah bagi 

pemegang saham, terutama dalam menghadapi tantangan operasional dan pengelolaan 

modal. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis kinerja keuangan PT Timah Tbk 

dengan menggunakan metode Economic Value Added (EVA) guna mengevaluasi 

sejauh mana perusahaan mampu menciptakan nilai tambah ekonomi bagi pemegang 

saham. Metode penelitian yang digunakan adalah pendekatan kuantitatif non-statistik 

dengan analisis data sekunder dari laporan keuangan tahunan PT Timah Tbk. 

Perhitungan EVA dilakukan dengan mempertimbangkan NOPAT, WACC, dan 

Invested Capital sebagai variabel utama. Hasil penelitian menunjukkan bahwa PT 

Timah Tbk menciptakan nilai tambah ekonomi pada 2019-2021 dengan EVA positif, 

puncaknya pada tahun 2021 sebesar Rp 540.108.834. Namun, EVA negatif pada 2022 

dan 2023 mencerminkan tantangan finansial yang signifikan, seperti penurunan laba 

operasional dan tingginya biaya modal. Penelitian ini menyimpulkan bahwa tren EVA 

menunjukkan fluktuasi kinerja, dengan pola peningkatan hingga 2021 diikuti 

penurunan signifikan pada dua tahun terakhir. Faktor utama yang memengaruhi hasil 

EVA adalah efisiensi operasional, struktur modal, dan pengelolaan investasi. Saran 

diberikan kepada PT Timah Tbk untuk meningkatkan efisiensi operasional, 

mengoptimalkan struktur modal, dan memperkuat komunikasi dengan pemegang 

saham guna menciptakan nilai tambah yang berkelanjutan. 

Kata Kunci : Economic Value Added, NOPAT, WACC, Invested Capital 
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ABSTRACT 

Jonathan Philip Hasudungan (64190339) Financial Performance Analysis of PT 

Timah Tbk Using the EVA Method  

 

The importance of financial performance assessment lies in creating added value for 

shareholders, especially in facing operational challenges and capital management. 

This study aims to analyze the financial performance of PT Timah Tbk using the 

Economic Value Added (EVA) method to evaluate the extent to which the company can 

create economic added value for its shareholders. The research method used is a non-

statistical quantitative approach with secondary data analysis from the annual 

financial reports of PT Timah Tbk.The EVA calculation considers NOPAT, WACC, 

and Invested Capital as the main variables. The results of the study show that PT 

Timah Tbk created economic added value during 2019–2021 with positive EVA, 

peaking in 2021 at IDR 540,108,834. However, negative EVA in 2022 and 2023 

reflects significant financial challenges, such as a decline in operating profit and high 

capital costs. This study concludes that the EVA trend indicates performance 

fluctuations, with an upward trend until 2021 followed by a significant decline over 

the past two years. The main factors influencing EVA results are operational 

efficiency, capital structure, and investment management. Recommendations are 

provided to PT Timah Tbk to improve operational efficiency, optimize capital 

structure, and strengthen communication with shareholders to create sustainable 

added value. 

 

Keywords: Economic Value Added, NOPAT, WACC, Invested Capital   
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Permasalahan keuangan merupakan salah satu permasalahan yang sangat 

penting bagi suatu perusahaan dalam perkembangan bisnisnya. Salah satu tujuan 

utama membangun bisnis adalah mendapatkan keuntungan. Namun, berhasil tidaknya 

suatu bisnis menghasilkan keuntungan dan mempertahankan operasionalnya 

bergantung pada pengelolaan keuangannya. Bisnis harus menguntungkan dan 

memiliki kinerja keuangan yang baik untuk mendapatkan keuntungan. Oleh karena 

itu, kinerja keuangan penting bagi semua perusahaan yang bersaing dalam industri 

untuk mempertahankan bisnisnya. Salah satu cara untuk menilai kinerja keuangan saat 

ini dan prospek bisnis di masa depan adalah dengan menganalisis laporan keuangan 

suatu perusahaan.  

Sebagai latar belakang penelitian, PT Timah Tbk (TINS) adalah perusahaan 

publik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan kode emiten TINS. 

Perusahaan ini memiliki anak perusahaan yang beroperasi dalam berbagai bidang, 

termasuk perbengkelan dan galangan kapal, jasa rekayasa teknik, penambangan timah, 

konsultasi dan penelitian pertambangan, serta penambangan non timah. 

Namun, perusahaan BUMN PT Timah Tbk. (TINS) terlibat dalam Kasus korupsi 

terkait pengelolaan wilayah izin usaha pertambangan (WIUP) di PT Timah Tbk, 

khususnya pada periode 2015–2022, melibatkan beberapa faktor yang terkait dengan
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tata kelola pertambangan, ketidakpatuhan regulasi, dan kurangnya transparansi dalam 

pengelolaan sumber daya alam.  

Meskipun TINS masih berhasil mencatatkan laba sebesar Rp1,14 triliun pada 

kuartal III/2022, seperti tahun sebelumnya, perusahaan ini belum menunjukkan kinerja 

yang stabil. Selain itu, laporan kuartal III juga mencatat bahwa TINS mengalami rugi 

sebesar Rp175 miliar pada kuartal III/2019, dan rugi ini meningkat menjadi Rp255 

miliar pada kuartal III/2020. Namun, pada kuartal III/2021, TINS berhasil memperoleh 

laba bersih sebesar Rp611,9 miliar. Meskipun ada pemulihan kinerja positif, TINS 

kembali mengalami rugi pada kuartal III/2023 yaitu sebesar Rp87,45 miliar. Data 

keuangan menunjukkan bahwa hingga kuartal III/2023, TINS mencatatkan rugi bersih 

sebesar Rp87,45 miliar. Di sisi lain, beban pokok pendapatan TINS mencapai Rp5,79 

triliun, turun 26,78% dari tahun ke tahun. Dampak dari hal ini adalah penurunan laba 

kotor TINS sebesar 74,26% YoY menjadi Rp584,29 miliar dari Januari hingga 

September 2023.  

   

Sumber : laporan keuangan PT Timah Tbk 

 Dalam melakukan penilaian kinerja keuangan, setiap perusahaan memiliki 

ukuran yang bervariasi sehingga antara perusahaan yang satu dan yang lainnya 
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berbeda. Ukuran yang sering digunakan dalam mengukur kinerja perusahaan adalah 

analisis rasio keuangan. Namun, analisis rasio keuangan masih memiliki beberapa 

kelemahan. Salah satu kelemahan dari rasio keuangan adalah kesulitan dalam memilih 

rasio yang tepat yang dapat digunakan untuk kepentingan para pemangku kepentingan. 

Penilaian kinerja keuangan dengan menggunakan rasio keuangan hanya berorientasi 

ada profit semata. Namun, saat ini bisnis dituntut untuk tidak hanya berorientasi pada 

profit, tetapi juga harus berfokus pada penciptaan nilai (value-oriented). Untuk 

mengatasi masalah ini, metode Economic Value Added (EVA) digunakan. 

Economic Value Added (EVA) adalah metode untuk mengukur kinerja 

perusahaan berdasarkan nilai tambah yang diciptakan setelah mengurangkan biaya 

modal dari laba operasi. Menggunakan EVA untuk menganalisis laporan keuangan PT 

Timah Tbk (periode 2019-2023) akan memberikan gambaran mengenai sejauh mana 

perusahaan tersebut mampu menciptakan nilai bagi pemegang sahamnya. Penelitian 

ini menggunakan rasio ini untuk mengukur kinerja keuangan PT Timah Tbk dan 

memberikan informasi lebih lanjut tentang kinerja keuangan perusahaan. 

Berdasarkan latar belakang penelitian yang dilakukan pada PT Timah serta isu 

yang terjadi maka peneliti mengangkat topik “Analisis Kinerja Keuangan Pada PT 

Timah Tbk Dengan Menggunakan Metode EVA” 

1.2 Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukakan di atas, maka rumusan 

masalah penelitian ini adalah 

1. Bagaimana tingkat kinerja keuangan PT Timah Tbk dalam lima tahun terakhir 

(2019-2023) berdasarkan metode Economic Value Added (EVA)? 



 
 

4 
 

2. Apakah PT Timah Tbk berhasil menciptakan nilai ekonomi bagi pemegang 

saham selama periode 2019-2023, berdasarkan hasil analisis EVA? 

3. Faktor-faktor apa saja yang mempengaruhi hasil kinerja keuangan PT Timah 

Tbk berdasarkan metode EVA? 

4. Bagaimana tren kinerja EVA dari tahun ke tahun di PT Timah Tbk, dan apakah 

ada pola peningkatan atau penurunan selama periode penelitian? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Penelitian ini bertujuan untuk mengidentifikasi hasil kinerja keuangan perusahaan 

PT Timah Tbk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2019-2023 

1. Menganalisis tingkat kinerja keuangan PT Timah Tbk dalam lima tahun 

terakhir (2019-2023) berdasarkan metode Economic Value Added (EVA). 

2. Menilai apakah PT Timah Tbk berhasil menciptakan nilai ekonomi bagi 

pemegang saham selama periode 2019-2023 berdasarkan hasil analisis EVA. 

3. Mengidentifikasi faktor-faktor yang mempengaruhi hasil kinerja keuangan PT 

Timah Tbk berdasarkan metode EVA. 

4. Menganalisis tren kinerja EVA dari tahun ke tahun di PT Timah Tbk serta 

mengidentifikasi pola peningkatan atau penurunan selama periode penelitian. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

 Adapun manfaat penelitian ini sebagai berikut. 

1. Bagi Investor 

a. Pengambilan Keputusan Investasi: Investor dapat menggunakan hasil analisis 

EVA untuk menilai apakah PT Timah Tbk mampu menciptakan nilai ekonomi 

yang cukup untuk menarik investasi lebih lanjut. Informasi ini membantu 
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investor dalam memutuskan apakah saham PT Timah layak untuk dibeli atau 

dipertahankan. 

b. Pemahaman Risiko dan Imbal Hasil: Investor dapat memahami lebih baik 

risiko yang terkait dengan investasi di PT Timah, terutama terkait dengan biaya 

modal dan kinerja keuangan yang sebenarnya. EVA memberikan indikator 

apakah perusahaan mampu memberikan imbal hasil di atas biaya modal.  

2. Bagi Universitas 

a. Pengayaan Literatur Akademik: Penelitian ini akan menambah referensi 

akademik terkait penggunaan metode EVA dalam menilai kinerja perusahaan, 

terutama di sektor pertambangan. Ini juga dapat menjadi sumber referensi yang 

berguna bagi mahasiswa dan akademisi yang ingin mempelajari topik 

manajemen keuangan, akuntansi, dan evaluasi kinerja perusahaan. 

b. Bahan Pembelajaran: Hasil penelitian dapat digunakan sebagai bahan ajar 

dalam mata kuliah keuangan, analisis kinerja perusahaan, dan evaluasi 

investasi. Ini memberikan studi kasus nyata yang dapat membantu mahasiswa 

memahami konsep EVA dalam konteks praktis. 

c. Pengembangan Penelitian Lanjutan: Universitas dapat menggunakan hasil 

penelitian ini sebagai dasar untuk penelitian lanjutan mengenai kinerja 

perusahaan-perusahaan di sektor lain, atau untuk menggali lebih dalam 

mengenai peran faktor eksternal dan internal dalam mempengaruhi kinerja 

keuangan perusahaan. 

3. Bagi Peneliti 

a. Pengembangan Wawasan Keilmuan: Penelitian ini memperluas pengetahuan 

peneliti mengenai metode EVA dalam menganalisis kinerja keuangan 

perusahaan dan penerapannya dalam industri pertambangan. Ini juga dapat 
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memperkuat kemampuan analisis keuangan dan memahami dinamika sektor 

pertambangan. 

b. Kontribusi dalam Bidang Manajemen Keuangan: Penelitian ini dapat 

memberikan kontribusi dalam literatur terkait metode pengukuran kinerja 

keuangan, sehingga peneliti dapat berperan dalam memperdalam pemahaman 

terkait analisis kinerja perusahaan dan nilai ekonomi yang diciptakan. 

c. Landasan untuk Penelitian Lebih Lanjut: Penelitian ini dapat menjadi pijakan 

untuk melakukan riset lebih lanjut terkait perbaikan metode analisis kinerja 

atau melakukan studi komparatif dengan perusahaan lain di sektor yang sama 

atau berbeda.  

4. Bagi Perusahaan (PT Timah Tbk): 

a. Evaluasi Kinerja Keuangan: Hasil penelitian ini memberikan informasi yang 

berharga bagi PT Timah Tbk untuk mengevaluasi kinerja keuangan perusahaan 

secara menyeluruh. Dengan menggunakan metode EVA, perusahaan dapat 

mengetahui sejauh mana kegiatan operasionalnya menciptakan nilai tambah 

ekonomi bagi pemegang saham. 

b. Pengambilan Keputusan Strategis: Temuan dari analisis EVA dapat menjadi 

dasar bagi PT Timah Tbk dalam merumuskan strategi keuangan dan 

operasional, baik dalam efisiensi biaya maupun optimalisasi investasi. Ini 

membantu perusahaan untuk lebih fokus pada inisiatif yang meningkatkan nilai 

perusahaan. 

c. Perbaikan Pengelolaan Modal: Melalui pemahaman tentang biaya modal yang 

harus dicapai, PT Timah Tbk dapat mengelola investasi dan sumber daya 

secara lebih efektif, mengarahkan modal ke proyek atau inisiatif yang 

menghasilkan pengembalian di atas biaya modal. 
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d. Transparansi dan Kepercayaan Pemegang Saham: Analisis EVA memberikan 

gambaran yang transparan tentang kemampuan perusahaan dalam menciptakan 

nilai ekonomi, yang dapat meningkatkan kepercayaan pemegang saham 

terhadap kinerja PT Timah dan mendukung daya tariknya bagi investor di masa 

depan. 

 

1.5 Ruang Lingkup Penelitian  

Jenis penelitian ini adalah penelitian kuantitatif non statistik. Penelitian ini 

difokuskan laporan keuangan pada perusahaan PT Timah Tbk data diambil dari Bursa 

Efek Indonesia dengan sumber referensi 5 tahun terakhir, mulai dari Januari 2019 – 

Desember 2023 dengan menggunakan metode penelitian yaitu Economic Value Added. 

1.6 Sistematika Penulisan  

Dalam melakukan penelitian di PT Timah Tbk yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Penelitian ini untuk mengetahui kinerja perusahaan dari perhitungan 

laporan keuangan dengan mengunakan metode Economic Value Added. 

BAB I  PENDAHULUAN 

Pada bab ini akan menjelaskan latar belakang penelitian, rumusan masalah, 

tujuan penelitian, ruang lingkup penelitian, dan sistematika penulisan yang 

akan digunakan. 

BAB II    TINJAUAN PUSTAKA 

Pada bab ini akan mengulas konsep-konsep teoritis yang relevan dengan 

topik penelitian. Selain itu, tinjauan penelitian sebelumnya yang relevan 

juga akan disajikan serta membahas menganai kerangka pemikiran. 
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BAB III  METODE PENELITIAN 

Pada bab ini  tentang metodologi yang digunakan dalam penelitian. Populasi 

dan sampel data penelitian, definisi operasional, metode pengumpulan data 

seperti wawancara, kuesioner, atau observasi, serta metode analisis data 

yang akan digunakan dalam menganalisis hasil penelitian juga akan 

diuraikan. 

BAB IV  HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Pada bab ini akan menyajikan analisis penelitian akan dipresentasikan 

dengan jelas dan disertai analisis yang komprehensif. Implikasi penelitian 

dan hasil penelitian, keterbatasan penelitian juga akan diakui dan dibahas 

secara objektif. Hal ini akan meningkatkan pemahaman tentang pentingnya 

penelitian dan potensi pengembangan di masa depan. 

BAB V  PENUTUP 

Pada bab ini akan merangkum hasil utama dari penelitian. Kesimpulan 

didasarkan pada analisis data dan diskusi sebelumnya dan saran saran yang 

akan ditujukan untuk perusahaan yang diteliti, peneliti yang untuk di 

kembangkan untuk masa depan
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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

 

2.1 Deskripsi Konseptual 

 Deskripsi konseptual adalah penjelasan yang memberikan makna atau definisi 

terhadap suatu konsep yang akan diteliti. Ini merupakan bagian penting dalam 

kerangka teori untuk menjelaskan variabel-variabel yang terlibat dalam penelitian. 

Deskripsi konseptual biasanya bersifat abstrak dan memberikan gambaran umum 

mengenai konsep yang digunakan, sehingga dapat memahami konteks dan tujuan 

penelitian dengan lebih baik. 

2.2 Laporan Keuangan 

Laporan keuangan dapat didefinisikan sebagai hasil dari proses akuntansi yang 

berfungsi sebagai alat komunikasi antara data keuangan atau aktivitas bisnis dengan 

para pemangku kepentingan yang penting. Laporan ini memberikan informasi penting 

mengenai kondisi keuangan dan operasional perusahaan kepada pihak-pihak yang 

membutuhkannya. Laporan keuangan digunakan untuk menentukan kinerja 

perusahaan di masa lalu, saat ini, dan masa depan.  

Beberapa ahli menjelaskan pengertian dari laporan keuangan sebagai berikut.  

 “Laporan keuangan adalah hasil dari kegiatan pencatatan seluruh transaksi 

keuangan di perusahaan” (Toto Prihadi, 2019) 

 “Laporan keuangan merupakan suatu informasi yang menggambarkan kondisi 

keuangan suatu perusahaan, di mana informasi tersebut dapat dijadikan gambaran 

kinerja keuangan suatu perusahaan” (Sari & Hidayat, 2022) 
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Laporan keuangan merupakan informasi akuntansi paling krusial yang 

mengendalikan seluruh aktivitas finansial perusahaan. Laporan keuangan pada 

dasarnya hasil dari proses akuntansi yang dapat digunakan sebagai alat informasi 

untuk berkomunikasi antara data dan keuangan atau aktifitas suatu perusahaan 

dengan pihak-pihak yang berkepentingan dengan data atau aktivitas perusahaan 

tersebut (Sufyanti et al., 2021) 

 Dari berbagai pandangan tersebut, dapat disimpulkan bahwa laporan keuangan 

berfungsi sebagai alat penting untuk mengevaluasi kinerja keuangan perusahaan, 

memberikan informasi kepada para pemangku kepentingan, dan mendukung proses 

pengambilan keputusan bisnis. 

2.2.1 Tujuan Laporan Keuangan 

Tujuan pembuatan atau penyusunan laporan keuangan. (Herawati, 2019) yaitu  

1. Memberikan informasi teintang jeinis dan jumlah ase it (harta) yang dimiliki 

peirusahaan saat ini. 

2. Meimbeirikan infoirmasi meingeinai jeinis dan jumlah keiwajiban seirta moidal yang 

dimiliki peirusahaan saat ini. 

3. Meimbeirikan rincian teintang jeinis dan jumlah peindapatan yang diteirima dalam 

peirioidei waktu teirteintu. 

4. Meimbeirikan infoirmasi teintang jumlah dan je inis biaya yang dike iluarkan 

peirusahaan dalam peirioidei waktu teirteintu. 

5. Meimbeirikan infoirmasi teintang peirubahan yang teirjadi teirkait aseit, keiwajiban, 

dan mo idal peirusahaan. 

6. Meimbeirikan infoirmasi teintang gaya manaje imein peirusahaan seilama peirioidei 

waktu teirteintu. 

7. Meimbeirikan infoirmasi teintang beirbagai aspeik lapoiran keiuangan. 

8. Infoirmasi keiuangan lainnya. 
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Deingan deimikian, deingan meinganalisis lapoiran keiuangan suatu peirusahaan 

teirteintu, akan meimungkinkan untuk meineintukan koindisi keiuangan peirusahaan seicara 

keiseiluruhan. 

2.2.3 Manfaat Lapoiran Keiuangan 

 Manfaat lapo iran keiuangan sangat peinting seibagai beirikut. 

1. Evaluasi kineirja keiuangan yaitu me imbantu peirusahaan, manaje imein, dan 

peimangku keipeintingan untuk me ingeivaluasi kineirja keiuangan dalam suatu 

peirioidei teirteintu. 

2. Peingambilan keiputusan yaitu info irmasi dalam lapoiran keiuangan meinjadi dasar 

bagi manaje imein, inveistoir, dan kreiditur untuk meingambil keiputusan teirkait 

inveistasi, peimbeirian pinjaman, atau strateigi bisnis. 

3. Transparansi dan akuntabilitas yaitu lapo iran keiuangan meiningkatkan 

transparansi deingan meimbeirikan gambaran yang jeilas teintang peinggunaan 

sumbeir daya peirusahaan. Hal ini juga meinceirminkan akuntabilitas manajeimein 

teirhadap peimilik atau peimangku keipeintingan. 

4. Peinilaian poisisi keiuangan yaitu meilalui neiraca, lapoiran keiuangan meimbeirikan 

infoirmasi teintang aseit, keiwajiban, dan eikuitas peirusahaan, seihingga peingguna 

dapat meimahami poisisi keiuangan peirusahaan. 

5. Peireincanaan dan preidiksi yaitu lapo iran keiuangan meimbantu peirusahaan dalam 

meinyusun reincana strateigis dan meimpreidiksi koindisi keiuangan di masa deipan 

beirdasarkan data histo iris. 

6. Peimeinuhan keiwajiban hukum yaitu lapo iran keiuangan me imeinuhi peirsyaratan 

hukum dan peiraturan, seipeirti peilapoiran pajak atau pe ingungkapan infoirmasi 

bagi peirusahaan yang teirdaftar di bursa eifeik. 
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7. Meinarik inveistoir dan kreiditur yaitu info irmasi keiuangan yang baik dapat 

meinarik minat inve istoir dan meiningkatkan keipeircayaan kreiditur teirhadap 

keimampuan peirusahaan meingeiloila keiuangannya. 

8. Meingideintifikasi masalah keiuangan yaitu deingan me inganalisis lapoiran 

keiuangan, peirusahaan dapat me ingideintifikasi poiteinsi masalah keiuangan 

seipeirti arus kas neigatif atau rasio i utang yang tinggi. 

 Manfaat ini meinjadikan lapoiran keiuangan alat yang sangat peinting bagi beirbagai 

pihak dalam meinilai, meingeiloila, dan meindukung keibeirlanjutan oipeirasioinal 

peirusahaan. 

2.3 Ecoinoimic Valuei Addeid 

 EVA (Ecoinoimic Valuei Addeid) adalah ukuran proiduktivitas keiuangan yang 

digunakan untuk meineintukan seibeirapa baik seibuah peirusahaan mampu meinghasilkan 

nilai eikoinoimi bagi inve isto ir saham. EVA dide ifinisikan seibagai peingurangan biaya 

moidal dari laba o ipeirasio inal seiteilah pajak (Neit Opeirating Pro ifit Afteir Tax atau 

NOPAT).Ko inseip ini meinceirminkan apakah peirusahaan me inghasilkan laba yang 

meileibihi biaya to ital mo idal yang digunakan, te irmasuk mo idal eikuitas dan utang. EVA 

seiring digunakan se ibagai indikato ir untuk meingeivaluasi eifisieinsi manajeimein dalam 

meinghasilkan keiuntungan yang leibih beisar dibandingkan deingan biaya mo idal yang 

diinveistasikan. 

 Ecoinoimic Valuei Addeid (EVA) adalah alteirnatif untuk peingukuran kineirja yang 

beirbasis nilai (valuei), kareina EVA meirupakan jumlah nilai eikoinoimi yang dihasilkan 

oileih seibuah peirusahaan seibagai hasil dari o ipeirasinya atau strateigi manajeimeinnya.  

 “Deingan adanya EVA, maka pe imilik peirusahaan hanya akan me imbeirikan 

imbalan (reiward) teirhadap aktivitas yang me inambah nilai dan meimbuang aktivitas 
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yang meirusak atau meingurangi nilai keiseiluruhan pada peirusahaan” (Trinik 

Susmonowati, 2019)  

 EVA seindiri meirupakan suatu koinseip peingukuran kineirja keiuangan peirusahaan 

yang dikeimbangkan peirtama kali o ileih G. Beinneit Steiwart & Joieil M. Strein yaitu 

seioiarang analis ke iuangan dari peirusahaan Ste in Steiwart & Co i pada tahun 1993. Di 

Indoineisia meitoidei EVA dikeinal deingan seibutan meitoidei NITAMI (Nilai Tambah 

Ekoinoimi) Dalam beintuk seideirhananya, EVA dapat dide ifinisikan seibagai keiuntungan 

dikurangi beiban yang dihubungkan atas pe inggunaan asseit(mo idal) seilama peirioidei 

teirseibut. 

2.3 Kineirja Keiuangan 

 Kineirja keiuangan suatu peirusahaan adalah gambaran umum te intang koindisi 

keiuangan suatu peirusahaan pada suatu waktu (pe irioidei teirteintu) akan meilapoirkan 

seimua keigiatan keiuangannya. Kineirja keiuangan meinjadi fakto ir peinting dalam 

peinilaian meinilai peirusahaan dimasa yang akan datang.  

 “Kineirja keiuangan adalah suatu analisis yang dilakukan untuk me ilihat seijauh 

mana suatu peirusahaan teilah meilaksanakan deingan meinggunakan aturan-aturan 

peilaksanaan keiuangan seicara baik dan beinar”(Aditikus & Mangindaan, 2021)  

Beirikut ini manfaat dari kine irja keiuangan, (V. Wiratna Sujarweni, 2020) yaitu:  

1. Untuk meinilai kineirja peirusahaan seicara keiseiluruhan seilama peirioidei waktu 

teirteintu.  

2. Untuk meinilai kointribusi bagian teirhadap peincapaian tujuan o irganisasi seicara 

keiseiluruhan.  
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3. Seibagai dasar untuk me ingeimbangkan strateigi peirusahaan di masa yang akan 

datang.  

4. Meimbeirikan arahan dalam peingambilan keiputusan dan o ipeirasio inal oirganisasi 

seicara umum, dan pada divisi atau areia teirteintu dalam o irganisasi.  

5. Seibagai landasan dalam me irumuskan proigram inveistasi untuk meiningkatkan 

eifisieinsi dan proiduktivitas peirusahaan. 

 Kineirja peirusahaan meinceirminkan preistasi yang dicapai dalam peirioidei teirteintu. 

Untuk meinilai apakah seibuah peirusahaan atau badan usaha me imiliki kualitas yang 

baik, teirdapat dua aspeik utama yang dijadikan acuan: kineirja keiuangan dan kineirja 

noin-keiuangan. Peinilaian ini meimbantu meineintukan apakah peirusahaan teirseibut teilah 

meineirapkan prinsip-prinsip manajeimein yang baik. Kineirja keiuangan dinilai meilalui 

lapoiran keiuangan peirusahaan, teirmasuk infoirmasi dari neiraca, lapo iran laba rugi, dan 

lapoiran arus kas.  

2.5 Peineilitian Yang Reileivan 

Beirikut di bawah ini adalah jurnal pe ineilitian yang reileivan. 

Tabeil II.1 

Peineilitian Teirdahulu tahun 2019-2023 

NO Judul Peirsamaan  Peirbeidaaan Hasil Peineilitian 
1 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

"Analisis 

Kineirja 

Keiuangan 

Bank Syariah 

Deingan  

Meitoidei 

Eco inoimic Value i 

Adde id (Eva)"  

 

Tahun  

2016-2021 

 

Yeini Aulia 

Siagian.  

Peirsamaan 

meinggunakan 

meito idei EVA 

adalah 

peinggunaan 

meito idei ini untuk 

meingukur 

kineirja ke iuangan 

peirusahaan. 

Peirbeidaan teirleitak 

pada subjeik 

peineilitian,  

deingan pe ineilitian ini 

fo ikus pada bank 

syariah,  

seidangkan pe ineilitian 

yang dite iliti  fo ikus 

pada Timah dan 

beirbeida dalam tahun 

peineilitian 

Hasil pe ineilitian 

me inunjukkan bahwa  

PT Bank Muamalat 

Indo ineisia teilah  

me incapai nilai tambah 

eikoino imi pada  

tahun 2016, 2018, 2019, 

2020, dan 2021,  

se irta mampu me iningkatkan 

pe indapatan  

dan me ineikan biaya bank. 

Namun, pada tahun 2017,  

bank tidak dapat me imbatasi 

biaya bank  
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Zuhrinal M 

Nawawi, dan 

Laylan Syafina 

  

(Siagian et al., 

2023)  

  

  

 

  

  

atau me inghasilkan nilai 

tambah e iko ino imi.  

Dalam pe ineilitian ini, me ito idei 

EVA digunakan  

untuk me inguji kine irja 

ke iuangan bank syariah  

dan me inunjukkan bahwa 

strate igi EVA yang  

me impe irhitungkan nilai 

mo idal pada bank le ibih  

be irhasil dalam me inghitung 

kine irja ke iuangan bank. 

2 Analisis 

Eco inoimic Value i 

Adde id EVA 

(Studi Analisis 

pada Pe irusahaan 

Manufaktur 

Sub Se ikto ir 

Ro iko ik di BEI)  

 

Tahun 2019  

Rahmi Aryanti 

 

(Aryanti, 2019) 

Peineilitian ini 

meinggunakan 

meito idei analisis 

EVA 

(Ecoino imic 

Valuei Adde id) 

untuk me ingukur 

kineirja ke iuangan 

peirusahaan. 

Keidua peineilitian 

fo ikus pada 

peirusahaan yang 

teirdaftar di 

Bursa Efe ik 

Indo ineisia (BEI) 

Peineiliti fo ikus pada 

PT Timah, 

seidangkan pe ineilitian 

yang dilakukan o ileih 

Rahmi Aryanti 

fo ikus pada 

peirusahaan 

manufaktur 

subseikto ir roikoik. 

meiliputi pe irioidei 

2019-2023. 

 

Hasil pe ineilitian 

me inunjukkan bahwa dari 4 

pe irusahaan 

manufaktur ro iko ik yang 

teirdaftar di BEI, 3 

pe irusahaan 

atau 75% me ingalami nilai 

EVA > 0, dan laba akuntansi 

yang po isitif tidak se ilalu 

me inghasilkan nilai EVA 

yang po isitif. 

Hal ini dise ibabkan o ileih 

pe iningkatan biaya mo idal 

eikuitas 

yang me irupakan ko intributo ir 

teirbeisar teirhadap angka 

WACC (We iighteid Ave irage i 

Co ist oif Capital), se ihingga 

pe irusahaan 

harus me inanggung be iban 

mo idal yang tinggi. 

3 Analisis Kine irja 

Keiuangan 

Beirdasarkan  

Meitoidei 

Eco inoimic Value i 

Adde id (EVA) 

Studi Kasus  

pada Pe irusahaan 

Seimein yang 

Teirdaftar di BEI 

 

Tahun 2016-

2019 

 

Muhammad 

Yunus 

 

(Yunus, 2019) 

Meimiliki 

keisamaan 

meinggunakan 

meito idei 

Eco inoimic Value i 

Adde id (EVA) 

seibagai alat 

untuk me ingukur 

kineirja ke iuangan 

peirusahaan. 

Baik pe ineilitian 

teirlampir 

maupun judul 

jurnal te irse ibut 

meingambil 

sampe il 

peirusahaan yang 

teirdaftar di 

Bursa Efe ik 

Indo ineisia 

(BEI) seibagai 

o ibjeik peineilitian. 

Subje ik peineilitian 

adalah PT Timah 

Tbk se idangkan 

peineilitian yang  

teirlampir fo ikus pada 

peirusahaan se imein. 

Seilain itu,  

peirioidei peineilitian 

juga be irbe ida, yaitu 

2016-2019  

untuk pe ineilitian 

teirlampir adalah 

2019-2023 

Hasil pe ineilitian ini 

me inunjukkan bahwa kine irja  

pe irusahaan se imein yang 

diukur de ingan  

pe indeikatan Eco inoimic Value i 

Adde id (EVA) me inghasilkan  

nilai po isitif, de ingan 

pe irtumbuhan Eco ino imic 

Value i Adde id  

yang be irvariasi se itiap tahun 

untuk masing-masing  

pe irusahaan se imein. Dalam 

analisis cro iss-seictio inal,  

dite imukan bahwa 

pe irusahaan Seimein Gre isik 

Gro iup (SMGR)  

me incapai nilai rata-rata 

EVA te irtinggi, diikuti o ileih  

Indo iceimeint (INTP). 

4 Analisis 

Peingukuran 

Kineirja 

Keiuangan PT. 

Meinggunakan 

meito idei 

Eco inoimic Value i 

Adde id (EVA) 

Objeik 

Peineilitian:fo ikus 

pada PT. Mayo ira 

Hasil pe ineilitian 

me inunjukkan bahwa 

pe ingukuran kine irja 

ke iuangan  
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Mayo ira Indah, 

Tbk.  

Meinggunakan 

Meitoidei 

Eco inoimic Value i 

Adde id  

dan Marke it 

Valuei Adde id 

 

Tahun 2016-

2020 

 

Kusnadi Yudha 

Wiguna,  

Anggia Syafitri,  

Yeini Puspita 

Sari 

 

(Wiguna et al., 

2023) 

seibagai salah 

satu meito idei 

untuk me ingukur 

kineirja ke iuangan 

peirusahaan. 

Keidua Peineilitian  

beirtujuan untuk 

meinganalisis 

kineirja 

keiuangan 

peirusahaan 

deingan 

meinggunakan 

meito idei EVA. 

Indah, Tbk 

seidangkan 

peineilitian fo ikus 

pada peirusahaan PT 

Timah Tbk  

yang te irdaftar di 

BEI. Peirioidei 

Peineilitian 

meinggunakan 

peirioidei peineilitian 

2016-2020, 

seidangkan Pe ineilitian 

ini  me inggunakan 

peirioidei peineilitian 

2019-2023. 

de ingan me inggunakan 

me ito idei EVA se ilama pe irioidei 

2016-2020  

me inghasilkan nilai EVA 

yang po isitif. Pe ingukuran 

kine irja ke iuangan  

de ingan me inggunakan 

me ito idei MVA juga 

me inghasilkan nilai po isitif. 

5 Analisis Rasio i 

Keiuangan 

deingan Analisis 

Eco inoimic Value i 

Adde id 

(EVA) untuk 

Sarana Alat 

Ukur Kine irja 

Keiuangan 

 

Tahun 2016-

2021 

 

Sri Sutrismi, 

Latifatul 

Isro i’iyah, 

Khabibah Afi 

Fatul Laila 

 

(Sri Sutrismi et 

al., 2022) 

Peirsamaan 

peineilitian 

meinggunakan 

analisis 

Eco inoimic Value i 

Adde id (EVA) 

seibagai alat 

untuk me ingukur 

kineirja ke iuangan 

peirusahaan. 

 

Peineilitian ini fo ikus 

pada PT. Sidoi 

Muncul Tbk, 

seidangkan 

peineilitian saat ini 

fo ikus pada 

peirusahaan PT 

Timah Tbk dalam 

peirioidei 2019-2023 

dan  

peirbeidaan tahun 

peirioidei 

Be irdasarkan hasil pe ineilitian, 

analisis rasio i keiuangan  

dan Eco inoimic Value i Adde id 

(EVA) me inunjukkan 

hasil yang be iragam, te itapi 

se icara ke iseiluruhan  

kine irja ke iuangan PT. Sidoi 

Muncul Tbk baik. 
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2.6 Keirangka Beirpikir 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar II.I Gambar Keirangka Beirpikir  

Peinjeilasan dari keirangka beirpikir dari gambar diatas. 

1. PT Timah Tbk : Meirupakan subjeik atau oibjeik utama analisis, yaitu pe irusahaan 

yang kineirja keiuangannya akan dianalisis. 

2. Lapo iran Keiuangan : Data utama yang digunakan dalam analisis ini diambil 

dari lapoiran keiuangan PT Timah Tbk. Lapo iran ini meincakup infoirmasi seipeirti 

peindapatan, beiban, aseit, dan keiwajiban. 

3. Ecoino imic Valuei Addeid (EVA) adalah alat analisis yang digunakan untuk 

meingukur nilai tambah e ikoinoimi yang dihasilkan o ileih peirusahaan. EVA 

dihitung deingan foirmula yang meilibatkan eileimein beirikut: 

4. NOPAT (Neit Opeirating Pro ifit Afteir Tax): Laba beirsih oipeirasioinal seiteilah 

pajak. 

PT Timah Tbk 

Economic Value Added 

NOPAT Invested Capital WACC 

Hasil Analisis 

Laporan Keuangan 
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5. Inveisteid Capital: Moidal yang diinveistasikan di peirusahaan. 

6. WACC (Weiighteid Aveiragei Coist oif Capital): Rata-rata teirtimbang biaya mo idal 

yang meinceirminkan biaya peingadaan mo idal dari eikuitas dan utang. 

7. Hasil Analisis:  Se iteilah meinghitung EVA, hasilnya akan meinunjukkan apakah 

PT Timah Tbk meinciptakan nilai tambah bagi peimeigang sahamnya. Jika EVA 

beirnilai poisitif, beirarti peirusahaan meinghasilkan keiuntungan di atas biaya 

moidal. Jika neigatif, beirarti nilai yang dihasilkan kurang dari biaya mo idal.
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BAB III 

METODE PENELITIAN 

 

3.1 Deisain Peineilitian 

 “Deisain peineilitian adalah reincana untuk meingumpulkan, me ingoilah, dan 

meinganalisis data se icara sisteimatis dan teirarah. Deisain peineilitian meincakup meitoidei, 

strateigi, dan langkah-langkah yang digunakan untuk me injawab peirtanyaan peineilitian” 

(Sariei, 2023) 

  “Meitoidei peineilitian meirupakan cara ilmiah untuk me indapatkan data deingan 

tujuan dan keigunaan teirteintu”. Maka dari itu, dalam se ibuah peineilitian dipeirlukan 

suatu meitoidei yang dapat meimudahkan peineiliti dalam meilakukan seibuah peineilitian” 

(Sugioinoi, 2020) 

 Deisain Peineilitian dalam peineilitian ini meingunakan meitoidei peindeikatan 

kuantitatif no in statistik yaitu pe indeikatan peineilitian kuantitatif yang me inggunakan 

angka atau data kuantitatif te itapi tidak me ingandalkan meitoidei statistik untuk analisis. 

Dalam peindeikatan ini, data kuantitatif dapat diinte irpreitasikan seicara langsung meilalui 

peirbandingan, klasifikasi, atau de iskripsi seideirhana tanpa peingo ilahan mateimatis yang 

koimpleiks. 

3.2 Poipulasi dan Sampe il Peineilitian 

3.2.1 Poipulasi 

Dalam seibuah peineilitian, hasil peineilitian akan digeineiralisasi ke i poipulasi. 
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  “Poipulasi adalah targeit atau theioireitical poipulatioin dan po ipulasi yang teirlalu 

luas meimungkinkan peineiliti untuk me impeirkeicil poipulasinya (dikeinal deingan 

acceissiblei atau study poipulatioin)” (Amin, 2023) 

  Hal teirseibut beirtujuan agar peineiliti meimbatasi poipulasinya hanya pada po ipulasi 

yang dapat dijangkau o ileih peineiliti. Poipulasi adalah doimain umum yang teirdiri dari 

oibjeik/subjeik yang me inunjukkan karakteiristik dan karakteiristik te irteintu, diteintukan 

oileih peineiliti, dari mana ke isimpulan harus ditarik. Dalam pe ineilitian ini, me incakup 

seimua data keiuangan PT Timah Tbk yang reileivan seilama peirioidei 2019-2023. 

3.2.2 Sampeil 

  Sampeil Peineilitian adalah teiknik  (pro iseidur  atau  peirangkat)  yang  digunakan  

oileih peineiliti untuk se icara sisteimatis meimilih seijumlah iteim atau individu yang reilatif 

leibih keicil  (subseit)  dari  po ipulasi  yang  te ilah  diteintukan  seibeilumnya  untuk 

dijadikan subjeik (sumbeir data) untuk oibseirvasi atau eikspeirimein seisuai tujuan. Tujuan 

peingambilan sampe il adalah untuk me impeilajari hubungan antara distribusi variabe il 

dalam poipulasi sasaran yang sama dalam sampe il peineilitian.  

  “Sampeil bagian teirpilih yang dipilih me ilalui beibeirapa proiseis  deingan tujuan 

meinyeilidiki atau meimpeilajari sifat-sifat teirteintu dari poipulasi induk” (Sawarjana, 

2022).  

  Meitoidei Sampling yang digunakan adalah me itoidei purpoisivei sampling dan 

meinggunakan data se ikundeir beirupa lapoiran keiuangan tahunan se ilama 5 tahun 

teirkahir. Purpo isivei sampling adalah teiknik peingambilan sampeil yang tidak acak (noin-

randoim) dalam peineilitian ilmiah. Dalam teiknik ini, peineiliti meimilih anggoita poipulasi 

yang akan be irpartisipasi dalam peineilitian beirdasarkan kriteiria atau ciri-ciri teirteintu 

yang teilah diteitapkan.  
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 Dalam peineilitian ini hanya me ingambil data lapo iran keiuangan dari 5 tahun 

teirakhir 2019-2023 pada PT Timah Tbk. Sampe il dapat meincakup dalam EVA yaitu 

peindapatan o ipeirasio inal beirsih (NOPAT), mo idal yang gunakan inveisteid capital dan 

weiighteid aveiragei coist oif capital. 

3.3 Deifinisi Ope irasioinal Variabeil 

 Deifinisi oipeirasio inal variabeil adalah peinjeilasan meingeinai bagaimana suatu 

variabeil akan diukur atau dio ipeirasio inalkan dalam seibuah peineilitian. Deifinisi 

oipeirasioinal meinggambarkan cara untuk me ingukur suatu variabeil. Deifinisi ini 

meinjeilaskan deingan jeilas indikato ir atau langkah-langkah yang digunakan untuk 

meingukur suatu variabeil abstrak seihingga dapat diamati seicara o ibjeiktif dan koinsistein. 

  Kineirja keiuangan diukur beirdasarkan nilai Ecoinoimic Valuei Addeid (EVA) Steirn 

Steiwart & Co i yang dihitung meinggunakan rumus: 

EVA = NOPAT − (WACC × Inveisteid Capital) 

3.4 Teiknik Peingumpulan Data. 

  Teiknik peingumpulan data me irujuk pada meitoidei atau peindeikatan yang 

digunakan o ileih peineiliti untuk me impeiroileih infoirmasi yang dibutuhkan dalam 

peineilitian. Teiknik ini meinjadi bagian krusial dalam peineilitian kareina beirtujuan untuk 

meinghasilkan data yang akurat, dapat dipe ircaya, dan seisuai deingan keibutuhan 

peineilitian (Sarosa, 2021).  

Meitoidei peingumpulan data pada peineilitian ini adalah seibagai beirikut 

1.  Doikumeintasi: Teiknik doikumeintasi digunakan untuk me ingumpulkan data yang 

ada dalam beintuk teirtulis atau teircatat. Dalam peineilitian ini, sumbe ir data yang 

digunakan adalah lapo iran keiuangan tahunan peirusahaan, arsip keibijakan 
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strateigis, dan doikumein inteirnal teirkait kineirja peirusahaan. Data ini diambil dari 

sumbeir yang teirveirifikasi dan dapat dipeirtanggungjawabkan, seipeirti Bursa Efeik 

Indoineisia (IDX), situs reismi PT Timah, seirta lapoiran tahunan yang dite irbitkan 

peirusahaan. Teiknik ini meimastikan peingumpulan data yang akurat dan re ileivan 

seisuai deingan tujuan peineilitian. 

2. Studi Pustaka: Studi pustaka dilakukan de ingan cara meingumpulkan liteiratur 

yang me indalam meingeinai toipik yang reileivan deingan peineilitian. Buku reifeireinsi, 

jurnal ilmiah, artike il peineilitian seibeilumnya, dan publikasi daring me injadi 

sumbeir utama untuk me impeiroileih teioiri dan data seikundeir. Sumbeir-sumbeir ini 

diambil dari beirbagai platfoirm teirpeircaya yang meindukung analisis kine irja 

keiuangan peirusahaan. Data seikundeir yang dikumpulkan me incakup kajian 

industri, lapoiran pasar, dan analisis eikoinoimi yang teirkait. Seimua liteiratur dipilih 

deingan meimpeirtimbangkan kreidibilitas dan reileivansinya te irhadap toipik 

peineilitian. 

 

3.5 Teiknik Analisis Data. 

 Teiknik analisis data noin-statistik adalah me itoidei analisis data yang tidak 

meilibatkan peirhitungan statistik atau mo ideil mateimatis dalam peingoilahannya. Teiknik 

ini biasanya digunakan untuk data kualitatif atau data kuantitatif yang dianalisis se icara 

deiskriptif tanpa me ingacu pada uji statistik. Foikusnya adalah pada pe ingoirganisasian, 

peingeiloimpoikan, inteirpreitasi, dan peinyajian data untuk me injeilaskan feinoimeina 

teirteintu. 

 Teiknik analisis data dalam peineilitian ini meinggunakan meitoidei kuantitatif noin 

statistik yaitu se ibuah analisis data yang be irupa angka-angka tanpa me inguji statistik. 

Adapun langkah langkah te iknik analisis data dalam peineilitian ini. 
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1. Meingumpulkan data lapo iran keiuangan PT Timah Tbk untuk pe irioidei 2019-

2023 yang dipe iroileih dari sumbeir yang reileivan, seipeirti Bursa Efeik Indoineisia 

(BEI) atau lapo iran tahunan peirusahaan. 

2. Meinghitung rasio i-rasio i keiuangan yang reileivan untuk me inganalisis kineirja 

peirusahaan, deingan meinggunakan rasio i EVA seibagai indikato ir utama. Rasioi 

EVA diukur deingan rumus: EVA = NOPAT - (WACC × Capital Inveisteid), di 

mana NOPAT adalah Neit Opeirating Proifit Afteir Tax dan WACC adalah 

Weiighteid Aveiragei Coist oif Capital.  

3. Meimbandingkan hasil rasio i EVA deingan standar industri atau pe irusahaan 

seijeinis untuk meimpeiroileih gambaran teintang kineirja reilatif PT Timah Tbk 

dalam hal meinciptakan nilai e ikoinoimis bagi peimeigang saham. 

4. Meinarik keisimpulan meingeinai kineirja keiuangan PT Timah Tbk be irdasarkan 

hasil analisis rasio i EVA yang teilah dihitung dan dibandingkan deingan standar 

atau peirusahaan seijeinis. 

 

Rumus Ecoinoimic Valuei Addeid  dan peinjeilasannya 

EVA = NOPAT − (WACC × Inveisteid Capital) 

1. NOPAT (Neit Opeirating Proifit Afteir Tax) 

 NOPAT adalah laba o ipeirasio inal peirusahaan seiteilah pajak. Ini me inggambarkan 

keiuntungan yang dihasilkan dari ke igiatan o ipeirasioinal peirusahaan, tanpa 

meimpeirtimbangkan beiban bunga (kareina bunga meirupakan biaya finansial yang 

teirkait deingan peindanaan, bukan oipeirasioinal). 

Rumus: NOPAT= Opeirating Inco imei × (1−TaxRatei) 
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 Di mana Opeirating Incoimei adalah peindapatan oipeirasio inal peirusahaan dan Tax 

Ratei adalah tarif pajak yang be irlaku. Fungsi NOPAT untuk meinggambarkan beirapa 

banyak uang yang dihasilkan o ileih peirusahaan seiteilah pajak yang bisa digunakan untuk 

meimbayar biaya mo idal (baik utang maupun eikuitas). 

2. WACC (Weiighteid Aveiragei Coist oif Capital) 

WACC adalah biaya rata-rata teirtimbang dari seimua sumbeir moidal peirusahaan, 

teirmasuk utang dan eikuitas. Ini meinceirminkan tingkat peingeimbalian minimum yang 

harus dipeiroileih peirusahaan untuk meimeinuhi eikspeiktasi inveistoir. 

Rumus:  WACC=(
𝐸

𝑉
+ 𝑅𝑒) + {

𝐷

𝑉
𝑥 𝑅𝑑 𝑥 (1 − 𝑇𝑐)} 

Di mana: 

E = nilai pasar eikuitas peirusahaan 

D = nilai pasar utang peirusahaan 

V = toital nilai peirusahaan (E + D) 

Rei = biaya eikuitas (reiturn yang diharapkan o ileih peimeigang saham) 

Rd = biaya utang (bunga utang) 

Tc = tarif pajak peirusahaan 

 Fungsi WACC digunakan untuk me ingukur biaya mo idal yang harus dike iluarkan 

peirusahaan. Seimakin tinggi WACC, seimakin beisar pula beiban biaya mo idal yang harus 

dipeinuhi peirusahaan. 

3. Inveisteid Capital 

 Inveisteid capital adalah to ital dana yang te ilah diinveistasikan dalam peirusahaan 

oileih peimeigang saham dan kreiditur. Ini me incakup mo idal yang digunakan untuk 

meimbiayai aseit peirusahaan yang digunakan untuk o ipeirasioinal. 
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Rumus:  

Inveisteid Capital = Toital Utang + Ekuitas – Hutang Jangka Pe indeik 

 Di mana toital asseit adalah jumlah keiseiluruhan aseit peirusahaan, Rumus ini 

digunakan untuk me inghitung to ital moidal oipeirasio inal yang diinve istasikan dalam 

peirusahaan, yang meincakup sumbeir daya keiuangan yang digunakan untuk me indukung 

oipeirasi dan peingeimbangan bisnis. Ini adalah mo idal yang peirlu dihasilkan le ibih dari 

biaya mo idal (WACC) untuk meinciptakan nilai tambah. 

 EVA digunakan untuk meinilai apakah suatu peirusahaan teilah meinghasilkan nilai 

yang leibih beisar daripada biaya mo idal yang dikeiluarkan. Jika EVA po isitif, beirarti 

peirusahaan meinghasilkan laba yang me ileibihi biaya mo idalnya, yang me inandakan 

bahwa peirusahaan me inciptakan nilai tambah bagi pe imeigang saham. Seibaliknya, jika 

EVA neigatif, beirarti peirusahaan tidak dapat me inghasilkan cukup keiuntungan untuk 

meinutupi biaya mo idal yang dikeiluarkan, dan ini me inunjukkan peirusahaan mungkin 

tidak meingoiptimalkan peinggunaan sumbeir daya finansialnya. 

Toilak ukur peinilaian kineirja keiuangan dalam EVA  

Dalam EVA, peinilaian kineirja keiuangan diukur deingan keiteintuan:  

1. Jika EVA > 0, maka kine irja keiuangan peirusahaan dapat dikatakan baik, kareina 

peirusahaan bisa meinambah nilai bisnis. Dalam hal ini, karyawan be irhak meindapat 

boinus, kreiditur teitap meindapat bunga dan peimilik saham bisa me indapatkan 

peingeimbalian yang sama atau le ibih dari yang ditanam.  

2. Jika EVA = 0, maka seicara eikoinoimis “impas” kareina seimua laba digunakan untuk 

meimbayar keiwajiban keipada peinyandang dana baik kreiditur maupun peimeigang 

saham, seihingga karyawan tidak me indapat boinus hanya gaji.  
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3. Jika EVA < 0, maka kine irja keiuangan peirusahaan teirseibut dikatakan tidak se ihat, 

kareina peirusahaan tidak bisa meimbeirikan nilai tambah. 
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BAB IV 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

 

4.1 Deiskripsi Data 

 Peineilitian ini me inggunakan data seikundeir yang dipeiroileih dari lapoiran tahunan 

PT Timah Tbk. Data se ikundeir adalah infoirmasi yang dikumpulkan dari sumbe ir-

sumbeir yang te ilah ada, seipeirti doikumein reismi, arsip, atau publikasi. Seibagian beisar 

data dalam peineilitian ini beirupa do ikumein lapoiran keiuangan yang te irseidia seicara 

publik meilalui situs reismi PT Timah Tbk atau Bursa Efeik Indo ineisia. 

 Data yang digunakan me incakup lapoiran laba rugi, neiraca, dan lapoiran arus kas, 

yang dirangkum untuk me indukung peirhitungan Ecoinoimic Valuei Addeid (EVA). 

Infoirmasi ini te irmasuk kateigoiri data eiksteirnal, yaitu data yang be irasal dari luar 

lingkup peineiliti namun reileivan deingan o ibjeik peineilitian, dalam hal ini adalah PT 

Timah Tbk. 

 Peineilitian ini me ineirapkan meitoidei deiskriptif deingan peindeikatan kuantitatif noin-

statistik untuk me imbeirikan gambaran me ingeinai kineirja keiuangan PT Timah 

beirdasarkan peirhitungan EVA. Peirhitungan EVA meilibatkan beibeirapa variabeil utama 

seipeirti:  

1. Neit Opeirating Proifit Afteir Tax (NOPAT): Keiuntungan beirsih seiteilah pajak dari 

oipeirasi peirusahaan. 

2. Inveisteid Capital: Moidal yang diinveistasikan dalam peirusahaan. 

3. Coist o if Capital: Biaya mo idal peirusahaan, yang dihitung me inggunakan 

Weiighteid Aveiragei Coist oif Capital (WACC).
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4. Ecoino imic Valuei Addeid (EVA): Seilisih antara NOPAT dan biaya mo idal yang 

meinceirminkan nilai tambah yang dihasilkan o ileih peirusahaan. 

 Peirioidei lapoiran keiuangan yang dianalisis me incakup reintang waktu teirteintu (5 

tahun teirakhir) untuk meimbeirikan trein kineirja yang ko impreiheinsif. Peineilitian ini 

beirtujuan untuk me ingeivaluasi eifisieinsi manajeimein keiuangan PT Timah Tbk, 

seikaligus me ingukur seijauh mana peirusahaan mampu me inciptakan nilai tambah bagi 

para peimeigang sahamnya. Deingan deimikian, data yang digunakan dalam pe ineilitian 

ini meinjadi dasar untuk meilakukan analisis meindalam meinggunakan meitoidei EVA. 

4.1.1 Meinghitung NOPAT 

 Neit Opeirating Proifit Afteir Tax (NOPAT) adalah hasil dari pe injumlahan 

beirbagai ko impoinein, seipeirti laba usaha, peindapatan bunga, pajak pe inghasilan 

(beiban/peinghasilan), tax shieild dari beiban bunga, bagian laba/rugi be irsih eintitas anak, 

laba/rugi seilisih kurs, se irta laba/rugi lainnya. Dalam pe irhitungannya, NOPAT tidak 

meincakup eileimein-eileimein noin-oipeirasioinal maupun laba/rugi luar biasa, misalnya 

keiuntungan atau keirugian dari peingheintian usaha. NOPAT dapat dihitung be irdasarkan 

lapoiran laba rugi pe irusahaan, yang me incakup infoirmasi teintang peindapatan beirsih 

seiteilah pajak dan beiban bunga peirusahaan. 

Tabeil IV.1  

Peirhitungan NOPAT pada lapo iran keiuangan PT Timah Tbk 2019-2023 

Tahun 

Laba Usaha (Rp) 

(Dalam Jutaan) 

Pajak (Rp) 

(Dalam Jutaan) 

NOPAT (Rp) 

(Dalam Jutaan) 

2019 1.043.315.000 280.000.000 763.315.000 

2020 1.119.881.000 269.760.000 850.121.000 
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2021 1.728.705.000 432.176.250 1.296.528.750 

2022 1.406.628.000 351.657.000 1.054.971.000 

2023 (446.698.000) 0 (446.698.000) 

Sumbeir : Data Dio ilah 

Pada tahun 2019 hingga 2021, peirusahaan meinunjukkan peirtumbuhan laba usaha dan 

NOPAT yang ko insistein hingga meincapai puncaknya pada 2021. Namun, se ijak 2022, 

teirjadi peinurunan laba usaha yang signifikan, yang pada akhirnya me inyeibabkan 

keirugian oipeirasio inal pada tahun 2023. Dari se igi eifisieinsi pajak, peirhitungan 

meinunjukkan bahwa pajak yang dibayarkan pro ipoirsioinal teirhadap laba usaha, keicuali 

pada tahun 2020, di mana pajak yang dibayarkan le ibih reindah dibandingkan tahun 

seibeilumnya. 

4.1.2 Meinghitung WACC 

Tabeil IV.2 

Peirhitungan WACC pada lapo iran keiuangan PT Timah Tbk 2019-2023 

Tahun 
Ekuitas 

(Dalam Jutaan) 

Utang 

(Dalam Jutaan) 

Rei Rd Tc WACC 

2019 5.258.405 15.102.873 12 % 8% 25% 7.8% 

2020 4.940.136 9.577.564 12 % 8% 25% 8.6% 

2021 6.308.420 8.382.569 12 % 8% 25% 8.4% 

2022 7.041.903 6.025.073 12 % 8% 25% 9.5% 

2023 6.242.349 6.610.928 12 % 8% 25% 9.4% 

Sumbeir : Data Dio ilah 

 WACC me iningkat seicara umum, WACC ce indeirung meiningkat dari 2019 

hingga 2022, yang be irarti biaya mo idal peirusahaan beirtambah. Tahun 2023 me iskipun 

WACC seidikit me inurun dibandingkan 2022, angkanya masih tinggi, me inunjukkan 

beiban biaya mo idal yang teitap signifikan. Tahun 2019 me imiliki pro ipoirsi utang leibih 
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beisar dibandingkan tahun-tahun lain, yang beirkointribusi pada WACC yang le ibih 

reindah. Tahun 2021 meinunjukkan keiseiimbangan leibih baik antara eikuitas dan utang. 

4.1.3 Meinghitung Inveisteid Capital 

Tabeil IV.3 

Peirhitungan Inveisteid Capital pada lapoiran keiuangan PT Timah Tbk 2019-2023  

Tahun 

Toital 

 Liabilitas (Rp) 

(Dalam Jutaan) 

Toital Ekuitas 

(Rp) 

(Dalam Jutaan) 

Hutang  

Jangka Pe indeik (Rp) 

(Dalam Jutaan) 

Inveisteid 

Capital 

 

(Dalam Jutaan) 

2019 15.102.873 5.258.405 11.958.185 8.403.093 

2020 9.577.564 4.940.136 5.865.165 8.652.535 

2021 8.382.569 6.308.420 5.685.990 9.004.999 

2022 6.025.073 7.041.903 2.547.165 10.519.811 

2023 6.610.928 6.242.349 3.982.242 8.871.035 

Sumbeir : Data Dio ilah 

Pada tahun 2019 hingga 2021, peirusahaan meinunjukkan peirtumbuhan yang ko insistein 

dalam laba usaha dan NOPAT. Se ilain itu, seilama peirioidei 2019 hingga 2022, te irjadi 

keinaikan Inveisteid Capital yang me inceirminkan peiningkatan to ital moidal oipeirasio inal 

peirusahaan. Hal ini dapat dise ibabkan oileih keinaikan eikuitas, peinurunan hutang jangka 

peindeik, atau koimbinasi keiduanya. Puncak inve istasi teircatat pada tahun 2022, de ingan 

Inveisteid Capital meincapai nilai teirtinggi seibeisar Rp 10.519.811.000.000, yang 

meinceirminkan aloikasi mo idal yang le ibih beisar untuk meindukung o ipeirasi bisnis. 

Namun, pada tahun 2023, te irjadi peinurunan Inveisteid Capital dibandingkan tahun 

2022, yang keimungkinan diseibabkan oileih peinurunan toital liabilitas atau e ikuitas, atau 

peiningkatan hutang jangka peindeik. 
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4.1.4 Meinghitung Capital Chargeis 

Tabeil IV.4 

Peirhitungan Capital Chargeis pada lapoiran keiuangan PT Timah Tbk 2019-2023 

Tahun 

Inveisteid Capital (Rp) 

(Dalam Jutaan) 

WACC 

 

Capital Chargeis (Rp) 

(Dalam Jutaan) 

2019 8.403.093.000 7.8 % 655.441.254 

2020 8.652.535.000 8.6% 743.117.010 

2021 9.004.999.000 8.4% 756.419.916 

2022 10.519.811.000 9.5% 999.382.045 

2023 8.871.035.000 9.4% 833.876.290 

     Sumbeir : Data Dio ilah 

Capital charge is meiningkat signifikan dari tahun 2019 ke i 2022, seiiring deingan 

keinaikan Inveisteid capital dan WACC. Peinurunan pada 2023 teirjadi kareina peinurunan 

Inveisteid capital meiskipun WACC teitap tinggi. Puncak Capital charge is teircatat pada 

tahun 2022 seibeisar Rp 999.382.045.000, meinceirminkan beiban biaya mo idal teirtinggi. 

4.1.5 Meinghitung Ecoinoimic Valuei Addeid. 

Tabeil IV.5 

Peirhitungan EVA pada lapoiran keiuangan PT Timah Tbk 2019-2023 

Tahun 

NOPAT 

(Dalam Jutaan) 

Capital Chargeis 

(Dalam Jutaan) 

EVA 

(Dalam Jutaan) 

2019 763.315.000 655.441.254 107.873.746 

2020 850.121.000 743.117.010 107.003.990 

2021 1.296.528.750 756.419.916 540.108.834 
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2022 1.054.971.000 999.382.045 55.588.955 

2023 (446.698.000) 833.876.290 (1.280.574.290) 

Sumbeir : Data Dio ilah 

Pada tahun 2019 hingga 2021, pe irusahaan meinunjukkan kineirja yang baik deingan 

meinciptakan nilai tambah e ikoinoimis yang ko insistein. Seilama peirioidei 2019 hingga 

2022, peirusahaan beirhasil meincapai nilai Eco inoimic Valuei Addeid (EVA) poisitif. 

Puncaknya te irjadi pada tahun 2021, deingan EVA teirtinggi seibeisar Rp 540.108.834, 

yang meinceirminkan kineirja oipeirasio inal yang o iptimal. Namun, peinurunan EVA pada 

tahun 2022 me inunjukkan adanya tantangan yang mulai muncul, se ipeirti peiningkatan 

biaya mo idal atau peinurunan laba o ipeirasio inal. Tahun 2023 me impeirlihatkan EVA 

neigatif seibeisar Rp (1.280.574.290), yang me inandakan keirugian eikoinoimis peirusahaan. 

Hal ini dise ibabkan oileih NOPAT yang ne igatif akibat keirugian o ipeirasio inal, seirta 

Capital Charge is yang teitap tinggi, me inceirminkan tingginya biaya mo idal meiskipun 

laba meinurun. Peinurunan drastis dari 2022 ke i 2023 meinceirminkan teikanan finansial 

yang signifikan, baik dari sisi oipeirasioinal maupun peingeiloilaan moidal. 

 

4.2 Peimbahasan Hasil Pe ineilitian 

 Beirikut ini adalah hasil EVA pada PT Timah Tbk seilama peirioidei 2019-2023. 
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Gambar IV.1 Hasil EVA PT Timah Tbk 

Peinjeilasan EVA peir tahun PT Timah Tbk (2019-2023): 

1. Tahun 2019: EVA po isitif seibeisar Rp 107.873.746 me inunjukkan bahwa 

peirusahaan beirhasil meinciptakan nilai tambah meiskipun laba o ipeirasioinalnya 

reindah. 

2. Tahun 2020: EVA seidikit meinurun meinjadi Rp 107.003.990, teitap poisitif namun 

meinunjukkan peinurunan eifisieinsi dalam meinghasilkan nilai tambah. 

3. Tahun 2021: EVA me iningkat peisat meinjadi Rp 540.108.834, me inunjukkan 

peincapaian teirbaik dan eifisieinsi oipeirasio inal yang o iptimal. 

4. Tahun 2022: EVA me inurun meinjadi Rp 55.588.955, me inceirminkan peinurunan 

eifisieinsi dalam meinghasilkan nilai tambah me iskipun laba o ipeirasioinal masih 

poisitif. 

5. Tahun 2023: EVA meinjadi neigatif seibeisar Rp (1.280.574.290), me inunjukkan 

keirugian eikoinoimi yang signifikan akibat ke irugian oipeirasioinal dan biaya mo idal 

yang tinggi. 

 EVA po isitif pada 2019-2021 meinunjukkan peirusahaan mampu me inghasilkan 

nilai tambah, deingan puncaknya di tahun 2021. Pe inurunan EVA pada 2022 dan 2023 
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meinunjukkan tantangan beisar yang dihadapi pe irusahaan, deingan peinurunan laba 

oipeirasioinal dan biaya mo idal yang tinggi. 

 

4.3 Implikasi Peineilitian 

 Peineilitian ini beirtujuan untuk meingideintifikasi kineirja keiuangan PT Timah Tbk 

beirdasarkan meitoidei Ecoinoimic Valuei Addeid (EVA) dan me imbeirikan pandangan 

meingeinai fakto ir-faktoir yang meimeingaruhi hasil analisis. Pada sub-bab ini, peinulis 

akan meinjeilaskan implikasi dari te imuan peineilitian teirhadap beirbagai aspeik 

oipeirasioinal, keiuangan, dan strateigi peirusahaan. Deingan peimahaman meindalam 

meingeinai implikasi ini, PT Timah Tbk diharapkan dapat me irancang langkah-langkah 

strateigis yang reileivan untuk meiningkatkan kineirja keiuangannya. 

4.3.1 Implikasi NOPAT 

 Fluktuasi NOPAT yang signifikan, de ingan nilai neigatif pada tahun 2023 seibeisar 

Rp (446.698.000) dan te ircatat poisitif pada tahun 2021 se ibeisar Rp 1.296.528.750, 

meinunjukkan adanya tantangan be isar dalam kineirja oipeirasio inal peirusahaan. Hal ini 

meinandakan bahwa manaje imein peirlu meilakukan eivaluasi leibih lanjut meingeinai 

eifisieinsi oipeirasio inal dan peingeiloilaan biaya. Untuk me imastikan proifitabilitas yang 

stabil, peirusahaan harus fo ikus pada peiningkatan peindapatan meilalui strateigi 

peimasaran yang le ibih agreisif dan oiptimalisasi biaya o ipeirasio inal. Di sisi lain, analisis 

leibih lanjut teirhadap keibijakan pajak yang dite irapkan, teirutama teirkait deingan pajak 

yang dibayar pada tahun 2022 seibeisar Rp 351.657.000, pe irlu dilakukan untuk 

meineimukan strateigi pajak yang dapat me iningkatkan NOPAT di masa deipan. 

4.3.2 Implikasi WACC 

 Peirubahan WACC yang be irvariasi, dari 7.8% pada tahun 2019 hingga 9.5% 

pada tahun 2022, me inunjukkan adanya peiningkatan biaya mo idal yang signifikan. Ini 
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meingindikasikan bahwa pe irusahaan peirlu meininjau keimbali struktur mo idalnya, 

teirutama dalam hal pro ipoirsi utang dan eikuitas. Peinurunan utang jangka panjang atau 

peiningkatan proipoirsi eikuitas bisa meimbantu meinurunkan WACC dan me iningkatkan 

daya saing pe irusahaan dalam meinarik inveistoir. Deingan WACC yang te itap tinggi di 

tahun 2023 seibeisar 9.4%, manajeimein harus meimastikan bahwa seitiap proiyeik inveistasi 

yang dijalankan dapat me inghasilkan tingkat peingeimbalian yang le ibih tinggi dari 

angka ini, se ihingga dapat meindukung peirtumbuhan peirusahaan yang be irkeilanjutan 

dan meingurangi risiko i finansial. 

4.3.3 Implikasi Inveisteid Capital 

 Inveisteid Capital meinunjukkan fluktuasi yang signifikan, de ingan nilai teirtinggi 

pada tahun 2022 se ibeisar Rp 10.519.811.000.000 dan pe inurunan pada tahun 2023 

meinjadi Rp 8.871.035.000.000. Hal ini me inunjukkan bahwa peirusahaan harus 

meilakukan eivaluasi teirhadap peingeiloilaan aseit dan mo idal yang te ilah diinveistasikan. 

Untuk meiningkatkan peingeimbalian inveistasi, peirusahaan peirlu leibih foikus pada 

peireincanaan keiuangan jangka panjang, yang me incakup peingeiloilaan aseit dan mo idal 

yang leibih eifisiein. Seilain itu, peirusahaan harus meimpeirtimbangkan peinggunaan 

moidal seicara leibih seileiktif agar dapat me imaksimalkan peingeimbalian dan meindukung 

kineirja keiuangan yang leibih baik di masa meindatang. 

4.3.4 Implikasi Capital Chargeis 

 Capital Charge is yang meiningkat tajam dari tahun 2019 hingga 2022, me incapai 

Rp 999.382.045.000 pada tahun 2022, me inunjukkan bahwa peirusahaan meinghadapi 

beiban biaya mo idal yang tinggi. Me iskipun teirdapat peinurunan pada tahun 2023 

meinjadi Rp 833.876.290.000, biaya mo idal yang tinggi te itap meinjadi tantangan bagi 

peirusahaan. Oleih kareina itu, peirusahaan peirlu foikus pada peingeiloilaan biaya mo idal 

deingan cara me inurunkan WACC atau me iningkatkan eifisieinsi o ipeirasio inal. Deingan 
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biaya mo idal yang tinggi, pe irusahaan harus me imastikan bahwa inveistasi yang 

dilakukan me imbeirikan peingeimbalian yang cukup untuk me inutupi biaya ini dan 

meinghasilkan keiuntungan yang maksimal. 

4.3.5 Implikasi Hasil EVA 

 EVA yang po isitif pada tahun 2019 seibeisar Rp 107.873.746 dan pada tahun 2021 

seibeisar Rp 540.108.834 me inunjukkan bahwa peirusahaan beirhasil me inciptakan nilai 

tambah yang signifikan. Namun, pe inurunan EVA pada tahun 2020 se ibeisar Rp 

(473.971.000), 2022 seibeisar Rp 55.588.955, dan tahun 2023 se ibeisar Rp 

(1.280.574.290) meinunjukkan adanya tantangan dalam me inciptakan nilai tambah 

yang beirkeilanjutan. Untuk itu, peirusahaan peirlu meimpeirkuat foikus pada eifisieinsi 

oipeirasioinal, ino ivasi proiduk, dan peiningkatan peingeiloilaan biaya mo idal agar EVA 

dapat meiningkat di masa de ipan. Koimunikasi yang transparan de ingan peimangku 

keipeintingan meingeinai langkah-langkah yang diambil untuk meiningkatkan kineirja dan 

meinciptakan nilai le ibih bagi peimeigang saham sangat pe inting untuk meinjaga 

keipeircayaan dan me indukung keiputusan strateigis peirusahaan. 

 

4.4 Keiteirbatasan Peineilitian 

 Keiteirbatasan peineilitian ini meinguraikan fakto ir-fakto ir yang dapat me imeingaruhi 

oiptimalitas hasil pe ineilitian seirta meimbeirikan bahan peirtimbangan untuk pe ineilitian 

lanjutan. Beirikut adalah keiteirbatasan yang diteimukan: 

1. Keiteirbatasan Data:  Peineilitian ini me inggunakan data seikundeir yang dipeiroileih dari 

lapoiran keiuangan tahunan PT Timah Tbk. Te irkadang, data se ikundeir tidak 

meinceirminkan infoirmasi teirkini atau tidak meincakup seimua variabeil yang reileivan, 

seihingga analisis mungkin te irbatas pada keiteirseidiaan data. 
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2. Meitoidei Noin-Statistik: Peineilitian ini meinggunakan meitoidei deiskriptif kuantitatif 

noin-statistik, seihingga analisis me indalam meinggunakan mo ideil statistik tidak 

dilakukan. Akibatnya, beibeirapa hubungan atau poila yang leibih koimpleiks mungkin 

tidak teirideintifikasi seicara deitail. 

3. Peirioidei Analisis: Fo ikus peineilitian pada peirioidei 2019-2023 meimbeirikan gambaran 

trein kineirja keiuangan dalam jangka waktu te irteintu. Namun, hasil pe ineilitian ini 

mungkin tidak me inceirminkan peirubahan dalam strate igi atau ko indisi pasar yang 

teirjadi di luar peirioidei teirseibut. 

4. Faktoir Eksteirnal: Peineilitian ini tidak me impeirtimbangkan seicara eiksplisit fakto ir-

faktoir eiksteirnal seipeirti koindisi eikoinoimi makroi, keibijakan peimeirintah, atau 

peirubahan harga ko imoiditas yang dapat me imeingaruhi kineirja keiuangan PT Timah 

Tbk. 

5. Teirbatas pada Satu Obje ik Peineilitian: Peineilitian ini hanya difoikuskan pada PT 

Timah Tbk, seihingga hasilnya tidak dapat dige ineiralisasi untuk peirusahaan lain, 

bahkan dalam se iktoir yang sama. Pe ineilitian lanjutan deingan sampe il peirusahaan 

yang leibih luas dapat meimbeirikan gambaran yang le ibih koimpreiheinsif. 

 Deingan meimahami keiteirbatasan ini, diharapkan pe ineilitian lanjutan dapat 

meingatasi keikurangan yang ada dan me inghasilkan analisis yang le ibih koimpreiheinsif 

dan meindalam.
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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Bab ini akan menyajikan ringkasan temuan utama dari penelitian, termasuk evaluasi 

kinerja keuangan PT Timah Tbk selama periode 2019–2023 berdasarkan metode EVA. 

Kesimpulan yang diambil memberikan gambaran menyeluruh mengenai penciptaan 

nilai ekonomi bagi pemegang saham dan identifikasi faktor-faktor yang memengaruhi 

hasil kinerja. Selain itu, bab ini juga menawarkan saran yang dapat dijadikan acuan 

untuk perbaikan di masa mendatang. 

1. Berdasarkan metode EVA, PT Timah Tbk menunjukkan kinerja keuangan yang 

berfluktuasi. EVA positif pada 2019-2021 menunjukkan bahwa perusahaan 

mampu menciptakan nilai tambah bagi pemegang saham, dengan puncak pada 

2021 sebesar Rp 540.108.834. Namun, EVA negatif pada 2023 sebesar Rp 

(1.280.574.290) mencerminkan kerugian ekonomis akibat penurunan laba 

operasional dan tingginya biaya modal. 

2. PT Timah Tbk berhasil menciptakan nilai ekonomi selama 2019-2021, namun 

gagal mempertahankannya pada 2022 dan 2023. Hal ini menunjukkan tantangan 

dalam menjaga efisiensi operasional dan pengelolaan modal yang konsisten. 

3. Kinerja EVA dipengaruhi oleh fluktuasi NOPAT, peningkatan WACC, dan 

perubahan Invested Capital. Penurunan laba operasional dan tingginya biaya 

modal menjadi faktor utama yang memengaruhi penurunan EVA pada 2022 dan 

2023.
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4. Tren EVA menunjukkan peningkatan hingga 2021 diikuti oleh penurunan 

signifikan pada 2022 dan 2023. Hal ini mengindikasikan perlunya evaluasi 

mendalam terhadap strategi operasional dan manajemen keuangan perusahaan. 

5.2 Saran  

1. Peningkatan Efisiensi Operasional  

PT Timah Tbk perlu fokus pada pengurangan biaya operasional dan peningkatan 

efisiensi untuk meningkatkan NOPAT. Strategi inovasi produk dan diversifikasi 

pendapatan dapat membantu meningkatkan laba operasional. 

2. Pengelolaan Struktur Modal 

Manajemen perlu meninjau kembali struktur modal untuk menurunkan WACC. 

Proporsi utang dan ekuitas yang optimal harus dijaga untuk mengurangi beban 

biaya modal dan meningkatkan daya tarik investasi. 

3. Strategi Jangka Panjang 

Perusahaan perlu merancang strategi jangka panjang yang berorientasi pada nilai, 

termasuk pengelolaan risiko dan pemanfaatan peluang pasar secara optimal. 

Evaluasi periodik atas kinerja keuangan menggunakan metode EVA harus terus 

dilakukan untuk memantau pencapaian target strategis. 

4. Transparansi dan Komunikasi dengan Pemegang Saham 

PT Timah Tbk harus meningkatkan transparansi dalam pelaporan kinerja dan 

berkomunikasi secara jelas dengan pemegang saham mengenai langkah-langkah 

yang diambil untuk mengatasi tantangan keuangan, guna mempertahankan 

kepercayaan mereka.
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