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ABSTRACT 

This research is conducted to detect fraudulent financial statement on companies  in  agriculture 

industrial classification at Indonesia  Stock  Exchange by using Beneish M-Score Model which  has  

been  tested  its  reliability  in  many  researches at various countries. The research uses purposive  

sampling  technique  to  determine  the samples. Based on the sample criterias, obtained 14 

companies as samples in 2012-2016 range periods. This research provides empirical evidence that 

there is a fraudulent financial statement, about 40%, in Indonesia Stock Exchange listed companies, 

especially in agricuture industrial classification. Detection of fraud can be further explained by the 

high average index values on the Days’ Sales in Receivables Index (DSRI). Each of Beneish M-Score 

Indexes Ratio is also reliable to detect fraudelent financial statement, especially by earning or 

accounting data manipulation schemes.  

Keywords:  fraudelent financial statement, beneish m-score, earning manipulation. 

 

 

ABSTRAK 

Penelitian ini dilakukan untuk melakukan deteksi fraud laporan keuangan pada perusahaan   yang  

ada  di Bursa Efek Indonesia dengan menggunakan Beneish M-Score Model yang telah teruji 

keandalannya pada berbagai penelitian di berbagai negara. Penelitian dilakukan pada perusahaan 

yang tercatat pada klasifikasi industri agrikultur, dengan sampel yang ditentukan melalui teknik 

purposive sampling. Berdasarkan kriteria sampel, diperoleh 14 perusahaan  sebagai sampel dengan 

periode amatan tahun 2012-2016. Penelitian ini mampu memberikan bukti empris bahwa terjadi 

tindakan  fraud  laporan keuangan pada perusahaan yang tercatat pada klasifikasi industri agrikultur 

di  Bursa  Efek Indonesia, yaitu 40%, dengan tingginya angka indeks Days’ Sales in Receivables 

Index (DSRI). Masing-masing angka indeks Beneish M-Score menunjukkan mampu digunakan untuk 

mendeteksi tindakan fraud laporan keuangan terutama dengan manipulasi laba atau data akuntansi 

perusahaan.  

 Keywords: fraud laporan keuangan, beneish m-score, manipulasi laba. 

 

PENDAHULUAN 

Fraud (kecurangan) merupakan hal yang tidak diinginkan terjadi dalam perusahaan 

atau institusi apapun. Mengingat fraud (menurut The Institute of Internal Auditors) adalah 

tindakan illegal yang ditandai dengan adanya tipu daya, penyembunyian atau pelanggaran 

mailto:lina.las@bsi.ac.id
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kepercayaan (dalam Crumbley et al., 2011). Association of Certified Fraud Examiner 

(ACFE) mendefinisikan unsur-unsur fraud meliputi tindakan tak terduga (surprise), tipu 

daya (trickery), licik (cunning), curang (unfair) dan ada pihak yang dirugikan (cheated). 

Jenis-jenis fraud (menurut ACFE) terdiri dari korupsi (corruption), penipuan investasi 

(investment fraud), penyalahgunaan aset (aset misappropiation) dan fraud pelaporan 

keuangan (fraudulent statements) (dalam Romney dan Steinbart, 2015).  

Berdasarkan temuan ACFE yang dilaporkan pada tahun 2018, untuk kasus secara 

global ditemukan bahwa kasus fraud terbanyak terjadi pada penyalahgunaan aset (89%) yang 

menyebabkan kerugian pada median USD 114,000. Selanjutnya yang kedua adalah korupsi 

(38%) dengan kerugian pada median USD 250,000, dan ketiga adalah fraud laporan 

keuangan (10%) dengan kerugian terbesar, yaitu pada median USD 800,000. Untuk kasus 

fraud di Indonesia, ACFE Chapter Indonesia berdasarkan temuan yang dilaporkan terakhir 

pada tahun 2016, diketahui bahwa di Indonesia kerugian terbesar adalah berasal dari tindak 

korupsi (77%) dengan rerata kerugian antara Rp100juta sampai Rp500juta. Demikian juga 

halnya dengan penyalahgunaan aset (19%), dengan rerata kerugian yang sama dengan 

korupsi. Tindakan fraud yang menimbulkan kerugian terbesar adalah fraud laporan 

keuangan (4%), dengan rerata diatas Rp10milyar. Sesuai dengan temuan ACFE baik secara 

global maupun secara nasional dapat diketahui bahwa tindakan fraud laporan keuangan 

meskipun memiliki persentase kasus terkecil tetapi justru menimbulkan kerugian terbesar. 

Fakta berbeda juga ditemukan bahwa di Indonesia, sejak tahun 2009 sampai 2017 

telah 36 perusahaan yang delisting dari Bursa Efek Indonesia (BEI), yang sebagian 

diantaranya terdeteksi tidak mampu memenuhi ketentuan umum bursa dan tidak 

mendapatkan opini wajar dari auditor independen.  Pihak otoritas bursa sejauh ini berhasil 

untuk mengungkapkan perusahaan yang terindikasi melakukan kecurangan dalam pelaporan 

keuangan, dan tetap terkoreksi dengan baik, bahkan melalui  tindakan penegakan hukum 

(Chen, et al., 2006). Akan tetapi, memerlukan waktu yang lama setelah ditemukannya 

kecurangan laporan keuangan, untuk selanjutnya diumumkan ke publik, bahkan sampai satu 

setengah tahun (Beneish, Lee dan Nichols, 2013). Adanya jeda waktu yang lama, 

menimbulkan kerugian bagi para pemegang saham (Dechow, et al., 2011). Oleh karena itu 

diperlukan suatu pendekatan yang dapat melakukan deteksi lebih dini tentang fraud laporan 

keuangan, sehingga para pemegang saham memiliki waktu respon yang lebih cepat untuk 

pengambilan keputusan investasi. 

Kighir, Omar dan Mohamed (2010), menyatakan bahwa terdapat banyak model 

matematis yang dihadirkan dengan mempertimbangkan angka-angka akuntansi dalam 

laporan keuangan. Metode yang paling umum digunakan adalah model pengukuran akrual 
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diskresioner (Jones Model) yang ditemukan oleh Jones (1991) dan dimodifikasi (Modified 

Jones Model) dalam penelitian Decow, Sloan dan Sweeny (1995). Akan tetapi, model 

tersebut belum menunjukkan secara spesifik tindakan fraud laporan keuangan. Beneish 

(1999) mengembangkan Beneish M-Score Model, yang digunakan  untuk mendeteksi 

manipulasi terhadap laporan keuangan. Beneish M-Score Model memastikan deteksi segera 

terhadap tindakan manipulasi laporan melalui kecurangan laporan keuangan potensial yang 

dilakukan sebelum pengumuman publik oleh otoritas bursa dan untuk mempersempit 

kesenjangan pengungkapan. Beneish M-Score Model terus dikembangkan dalam penelitian 

Beneish, Lee dan Nicols (2013). Model ini telah terbukti mampu mendeteksi secara akurat 

76% perusahaan publik yang terdaftar di Amerika Serikat (Beneish, 1999) dan 71% skandal 

pelaporan keuangan yang paling menonjol sebelum pengumuman publik dibuat dengan 

hanya mengandalkan data akuntansi yang diungkapkan dalam laporan tahunan (Beneish, et 

al., 2013).  

Di Bursa Efek Indonesia terdapat sembilan kategori industri yang dapat menarik 

perhatian investor untuk melakukan investasi. Ketertarikan investor terbesar masih dipegang 

oleh klasifikasi dalam sektor industri pemanufakturan dan perbankan, investor jarang 

memunculkan ketertarikan pada klasifikasi industri agrikultur (pertanian, perkebunan, 

perikanan). Pada dasarnya kekayaan alam Indonesia justru memberikan peluang besar bagi 

perusahaan di dalam negeri untuk mengoptimalkan potensinya. Kondisi menggembirakan 

terlihat pada awal Agustus 2018 klasifikasi industri pertanian/agrikultur (agriculture) 

menguat paling tajam dan memimpin penguatan indeks harga saham gabungan (IHSG) 

sebesar 2,09% (dikutip dari market.bisnis.com, 2018). Tarjo dan Herawati (2015) telah 

melakukan pengaplikasian Beneish M-Score Model pada perusahaan yang diindikasikan 

melakukan kecurangan pada periode amatan 2001-2014, tetapi belum membuat amatan 

tentang deteksi fraud laporan keuangan pada setiap kategori industri yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. Oleh karena itu, penelitian ini memberikan pengamatan tentang 

deteksi fraud laporan keuangan dengan Beneish M-Score Model dan memberikan bukti 

empiris bahwa kedelapan angka indeks Beneish M-Score Model dapat digunakan untuk 

mendeteksi fraud laporan keuangan pada perusahaan agrikultur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. 

 

KAJIAN PUSTAKA DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS 

Fraud Laporan Keuangan 

American Institute of Certified Public Accountant (AICPA) mendefinisikan fraud 

(kecurangan) laporan keuangan sebagai hal yang disengaja, salah saji atau penghilangan 
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fakta-fakta material, atau data akuntansi yang menyesatkan, dan apabila dianggap dengan 

semua informasi yang telah dibuat, selanjutnya akan menyebabkan pembaca mengubah 

penilaian atau keputusannya. Dalam ACFE sendiri fraud laporan keuangan dibedakan 

menjadi tiga tindakan, yaitu korupsi, penyalahgunaan aset dan fraud laporan keuangan.  

Fraud laporan keuangan merupakan tindakan yang dilakukan oleh manajemen 

suatu perusahaan untuk menutupi kondisi keuangan yang sebenarnya dengan melakukan 

manipulasi data keuangan. Tujuan fraud pelaporan keuangan adalah untuk mendorong 

investasi melalui penjualan saham, mendapatkan pinjaman, mempertahankan status 

organisasi atau tujuan bonus bagi manajemen (ACFE, 2014). Oleh karena itu para investor 

atau calon investor yang cerdas seharusnya melakukan analisis terhadap data keuangan suatu 

perusahaan yang menjadi tempat investasinya. Fraud laporan keuangan terjadi diantaranya 

karena tidak adanya dewan direksi atau komite audit, kurangnya pengawasan, tidak adanya 

pengendalian internal dan transaksi yang kompleks dan lain sebagainya (ACFE, 2014).  

 

Beneish M-Score Model 

Dua studi utama dilakukan dalam pengembangan model untuk mendeteksi skema 

manipulasi laba dalam laporan keuangan, yaitu Beneish (1997) dan Beneish (1999). Beneish 

(1997) mengembangkan sebuah model dan menemukan bahwa model tersebut mampu 

membedakan perusahaan yang melakukan manipulasi laba yang melanggar standar akuntansi 

di Amerika Serikat (US GAAP-United States Generally Accepted Accounting Principles) 

dengan menerapkan manajemen laba berupa akrual diskresioner yang tinggi. Selanjutnya, 

model tersebut memperkirakan bahwa perusahaan manipulator laba potensial, akan 

berpotensi empat sampai lima kali lipat lebih besar melakukan pelanggaran peraturan 

akuntansi dibandingkan dengan perusahaan yang melakukan manajemen laba akrual agresif 

(akrual diskresioner yang tinggi).  

Beneish (1999) kemudian mengembangkan sebuah model untuk membedakan 

perusahaan manipulator dari non-manipulator dengan memanfaatkan elemen laporan 

keuangan, seperti yang telah diidentifikasi dalam temuan Beneish (1997). Beneish 

mencocokkan 74 perusahaan yang memanipulasi laba dengan 2.332 perusahaan non-

manipulator yang terdapat pada COMPUSTAT database tahun 1982-1992 berdasarkan 

kategori industri dan data tahunan. Selanjutnya dihitung sebuah indeks untuk delapan rasio 

laporan keuangan yang dianalisis. Nilai indeks yang semakin tinggi menunjukkan potensi 

manipulasi laba. Kedelapan rasio yang digunakan untuk menghitung skor tersebut adalah 

Days’ Sales in Receivables Index (DSRI), Gross Margin Index (GMI), Asset Quality Index 

(AQI), Sales Growth Index (SGI), Depreciation Index (DEPI), Sales General And 

Administrative Expenses Index (SGAI), Leverage Index (LEVI), dan Total Accruals to Total 
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Assets Index (TATA). Keseluruhan Indeks tersebut akan dihitung kembali dengan model 

probit yang menghasilkan nilai cut off sebagai penentu apakah perusahaan terindikasi 

melakukan fraud laporan keuangan melalui manipulasi laba (manipulator) atau non 

manipulator. 

Kedelapan angka indeks Beneish M-Score Model yang dikembangkan dari 

Beneish (1999) serta Beneish, Lee dan Nichols (2013), dihitung dengan cara sebagai 

berikut: 

 

 

 

Hasil perhitungan kedelapan indeks akan dihitung kembali dengan model 

matematis untuk memperoleh nilai Benesih M-Score, yaitu: 

 

M = -4,84 + 0,920*DSRI + 0,528*GMI + 0,404*AQI + 0,892*SGI + 0,115*DEPI – 

0,172*SGAI + 4,679*TATA – 0,327*LEVI 

 

Nilai dari model matematis Beneish akan menunjukkan Manipulation  Score  (M-

Score). Jika M-Score lebih besar dari nilai cut off  -2,22 (Beneish, Lee dan Nicols, 2013), 

maka perusahaan merupakan  manipulator  laba  dan   terindikasi   fraud laporan keuangan. 

Deteksi kecurangan dalam pelaporan keuangan menggunakan Beneish M-Score Model, juga 

telah dilakukan di beberapa negara, seperti di Italia (Franceschetti dan Koschtial, 2015); 

Amerika Serikat (Mahama, 2015); India (Kaur, Sharma dan Khama, 2014); Malaysia (Omar 

et al., 2014; Kamal, Salleh dan Ahmad, 2016), Vietnam (Anh dan Linh, 2016); dan 

Indonesia (Tarjo dan Herawati, 2015). Berdasarkan penelitian-penelitian tersebut mampu 
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memberikan bukti empiris bahwa kedelapan angka indeks Beneish M-Score Model mampu 

dan andal dalam melakukan pendeteksian fraud laporan keuangan. Hipotesis yang diajukan 

dalam penelitian ini adalah: 

Ha: Angka Indeks Beneish M-Score andal digunakan untuk mendeteksi fraud laporan 

keuangan 

 

 

 

METODE PENELITIAN 
Penelitian ini merupakan jenis penelitian kuantitatif, dengan sampel penelitian 

yang tergolong klasifikasi industri agrikultur (agriculture). Sampel penelitian ditentukan 

dengan menggunakan purposive sampling. Perusahaan yang menjadi sampel penelitian 

adalah: (1) Perusahaan yang klasifikasi industri agrikultur terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

secara berturut-turut pada tahun 2012-2016; (2) Perusahaan menyajikan annual report yang 

berisi laporan keungan audited secara lengkap selama periode pengamatan. 

Data dalam penelitian ini adalah data sekunder, yang bersumber dari laporan 

keuangan tahunan (annual report) yang diakses dari situs resmi Bursa Efek Indonesia yaitu: 

web.idx.id. 

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder. Data penelitian 

merupakan laporan keuangan tahunan teraudit yang bersumber dari situs resmi masing-

masing perusahaan atau diperoleh dari situs resmi Bursa Efek Indonesia yaitu 

http://idx.co.id/.  

Penelitian ini dilakukan untuk mendeteksi fraud laporan keuangan pada perusahaan 

klasifikasi industri agrikultur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Deteksi fraud laporan 

keuangan dilakukan dengan menghitung delapan angka indeks dari Beneish M-Score Model 

sebagai tahap awal. Selanjutnya berdasarkan Manipulation Score (M-Score) akan ditentukan 

indikasi manipulasi yang dilakukan. Jika M-Score lebih besar dari nilai cut off  -2,22 

(Beneish, Lee dan Nicols, 2013), maka perusahaan merupakan  manipulator  laba  dan   

terindikasi   melakukan fraud laporan keuangan. Berdasarkan pengelompokkan M-Score, 

akan diketahui persentase fraud laporan keuangan untuk klasifikasi industri agrikultur. 

Selanjutnya, dalam menentukan dukungan terhadap hipotesis penelitian, maka dilakukan 

proses lanjutan dengan menggunakan analisis regresi logistik. 

 

 

ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN 
Berdasarkan kriteria pengambilan sampel, maka terdapat 14 perusahaan klasifikasi 

industri manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2012-2016. 

http://www.idx.co.id/
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Perusahaan yang menjadi sampel penelitian adalah perusahaan dengan kode BISI, AALI, 

BWPT, GZCO, JAWA, LSIP, SGRO, SIMP, SMAR, TBLA, UNSP, CPRO, DSFI dan 

IIKP. Oleh karena itu, data yang digunakan sebagai amatan dalam penelitian ini akan terdiri 

dari : 14 perusahaan x 5 tahun = 70 tahun perusahaan (firms’ years). 

a. Hasil  Perhitungan  Beneish  M-Score Model untuk Perusahaan Go Publik 

Klasifikasi Industri Agrikultur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Hasil  perhitungan  Beneish  M-Score Model  untuk Perusahaan Go Publik 

berdasarkan klasifikasi industri agrikultur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2012-2016 adalah: 

Tabel 1. 

Hasil Perhitungan Beneish M-Score Model 

Untuk Perusahaan Go Publik di Bursa Efek Indonesia Tahun 2012-2016 

Berdasarkan Klasifikasi Industri Agrikultur 

N

o 
Keterangan 

Tahun 

2016 2015 2014 2013 2012 
Juml

ah 

 Perusahaan Manipulator (M-

Score >-2,22) 4 6 5 8 5 28 

 Persentase Perusahaan 

Manipulator 
28,58

% 

42,86

% 

35,71

% 

57,14

% 

35,71

% 
40% 

 Perusahaan Non Manipulator 10 8 9 6 9 42 

 Jumlah Perusahaan Go Publik  14 14 14 14 14 70 

 Indeks Beneish M-Score 

Model: 
Min Max Mean 

  

1

. 

DSRI (Day's Sale in Receivables 

Index) 
0,150 24,670 

1,6672

9 

 

 

2

. 
GMI (Gross Margin Index) -0,450   2,710 

0,6297

1 

 

 

3

. 
AQI (Asset Quality Index) 

-

24,750 
  3,830 

-

0,1014

3 

 

 

4

. 
SGI (Sales Growth Index) 0,610   3,770 

0,9908

6 

 

 

5

. 
DEPI (Depreciation Index) -0,450   2,710 

0,6297

1 
 

 

6

. 

SGAI (Sales, General and 

Administrative) 

-

24,750 
  3,830 

-

0,1014

3 

 

 

7

. 
LEVI (Leverage Index) -4,720 -0,200 

-

0,4347

1 

 

 

8

. 

TATA (Total  Accruals  to  Total  

Assets) 
0,610   3,770 

0,9908

6 
 

 

 

Beneish M-Score 
-

27,440 
23,150 

-

2,2748

6 

 

 

Sumber: data diolah 
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Pada tahun 2012-2016 diperkirakan 40% perusahaan go publik yang terdaftar pada 

klasifikasi industri manufaktur terindikasi melakukan fraud laporan keuangan. Pada 

tahun 2012 dan 2014, terdapat 5 perusahaan yang terindikasi melakukan fraud laporan 

keuangan dengan persentase sebesar 35,71%. Indikasi terjadinya fraud laporan keuangan 

semakin menurun jumlah dan persentasenya, yaitu 28,58% (4 perusahaan) pada tahun 

2016; meskipun sempat mengalami peningkatan pada tahun 2013 menjadi 57,14% (8 

perusahaan). Penurunan ini sebagai tanda bahwa keterbukaan informasi yang menjadi 

aturan Bursa Efek Indonesia, ternyata mampu mengeliminasi kesenjangan informasi 

yang dialami para pemegang saham. Disamping itu perusahaan terdaftar juga harus 

semakin teliti dalam mempublikasikan laporan keuangan. Dari kedelapan Angka Indeks 

Beneish M-Score Model, terlihat bahwa terdapat rerata angka indeks yang tinggi pada 

Day's Sale in Receivables Index (DSRI), yang menujukkan bahwa perusahaan 

mengalami kenaikan besar yang tidak normal dalam penjualan harian maupun dalam 

piutang. Peningkatan besar dalam DSRI akan dikaitkan dengan kemungkinan 

pengungkapan  pendapatan atau laba yang lebih tinggi (overstated). Untuk rerata angka 

indeks yang lain masih dikategorikan wajar. Nilai rerata Beneish M-Score sebenarnya 

tidak terlalu tinggi. Oleh karena itu dapat dibuktikan  bahwa  fraud laporan keuangan  

memang  terjadi pada perusahaan go publik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada 

klasifikasi industri agrikultur, dengan skema manipulasi pendapatan melalui peningkatan 

penjualan harian maupun penetapan kebijakan piutang, sehingga kemungkinan terjadi 

overstated pengungkapan pendapatan. 

 

b. Hasil  Pengujian Keterandalan Angka Indeks Beneish  M-Score Model untuk 

Perusahaan Go Publik Klasifikasi Industri Agrikultur yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. 

Untuk menguji keterandalan Beneish M-Score dalam melakukan deteksi fraud 

laporan keuangan, maka setiap angka indeks diuji dengan analisis regresi logistik. 

Apabila keseluruhan angka indeks menunjukkan nilai signifikasi dibawah 0,10 (10%), 

maka angka indeks tersebut mampu dan anda melakukan deteksi fraud laporan keuangan. 

Sebelum dilakukan analisis regresi logistik, diketahui bahwa model persamaan regresi 

mampu memprediksi nilai observasinya dengan   nilai chi-square sebesar 2,185, 

signifikansi (p) sebesar 0,975. Kekuatan prediksi dari model regresi menunjukkan nilai 

overall percentage sebesar 81,4%. Hasil uji masing-masing angka indeks Beneish M-

Score disajikan pada tabel berikut ini: 
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Tabel 2. Hasil Uji Keterandalan Angka Indeks Beneish M-Score 

Angka Indeks B Signifikansi Keterangan 

DSRI 14,782 0,012 Sig < 0,05 dan <0,10 

GMI 5,656 0,035 Sig < 0,05 dan <0,10 

AQI 14,238 0,015 Sig < 0,05 dan <0,10 

SGI 15,634 0,010 Sig < 0,05 dan <0,10 

DEPI 0,884 0,017 Sig < 0,05 dan <0,10 

SGAI 25,444 0,054 Sig < 0,10 

LEVI 67,910 0,043 Sig < 0,05 dan <0,10 

TATA 0,867 0,048 Sig < 0,05 dan <0,10 

Sumber: data diolah  

 

Berdasarkan hasil uji masing-masing angka indeks Beneish M-Score, ternyata 

menunjukkan nilai signifikansi dibawah 0,05 dan 0,01 untuk tujuh angka indeks, yaitu 

DSRI, GMI, AQI, SGI, DEPI, LEVI dan TATA. Untuk SGAI memiliki signifikansi 

dibawah 0,10. Apabila diamati secara keseluruhan angka indeks mampu dan andal untuk 

mendukung penentuan Beneish M-Score, khususnya pada perusahaan go publik di Bursa 

Efek Indonesia. Hasil ini mampu membuktikan hipotesis yang diajukan dan mendukung 

penelitian Mahama (2015); Omar et al. (2014); Kamal, Salleh dan Ahmad (2016) dan 

Tarjo dan Herawati (2015). Penelitian ini juga meberikan bukti empiris bahwa Beneish 

M-Score andal untuk mendeteksi fraud laporan keuangan, terutama jika dilakukan 

dengan melakukan manipulasi terhadap laba atau data keuangan perusahaan.  

 

SIMPULAN 
Penelitian ini dilakukan untuk memberikan jawaban kongkrit dengan memberikan 

bukti empris bahwa terjadi tindakan fraud laporan keuangan pada perusahaan go publik 

yang terdaftar pada Klasifikasi Industri Agrikultur di Bursa Efek Indonesia, terutama 

pada periode amatan 2012-2016, apabila diukur dengan Beneish M-Score Model. Deteksi 

praktik manajemen laba dapat semakin dijelaskan dengan rerata nilai indeks yang tinggi 

pada Day's Sale in Receivables Index (DSRI), yang artinya perusahaan mengalami 

kenaikan besar yang tidak normal dalam penjualan harian maupun dalam piutang. 

Peningkatan besar dalam DSRI akan dikaitkan dengan kemungkinan pengungkapan  

pendapatan atau laba perusahaan yang lebih tinggi (overstated). Meskipun demikian nilai 

M-Score semakin mengalami penurunan pada akhir periode amatan, sehingga 

keterbukaan informasi yang diterapkan oleh Bursa Efek Indonesia membuat perusahaan 

yang tercatat semakin teliti menyajikan laporan keuangannya. 

Masing-masing angka indeks Beneish M-Score Model juga mampu menunjukkan 

bahwa setiap angka indeks tersebut andal untuk mendeteksi tindakan fraud laporan 
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keuangan. Menariknya penelitian tentang fraud laporan keuangan, ternyata masih 

membutuhkan pengembangan penelitian. Oleh karena itu, pada penelitian selanjutnya 

akan dilakukan pada klasifikasi industri yang lain, dengan mempertimbangkan minat 

investor untuk menanamkan investasinya dan periode pengamatan yang memiliki 

rentang lebih lama. 
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